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® Economiste a la fois liberal er
souverainiste, il n'a é1é bizzare-
ment gue trés peu souvent inter-
rogd alors méme que le débat sur
Pewro battait son plein. « La
Une », le journal qui fait parler
les mnicru;; passés sous silence est
allé Vinterroger. Quelques jours
seulement aprés le passage &
Ueuro, le  président  de
Ussociation pour Ulndépendance
Monéiaire de la France, Jean-
Jacques Rosa, professeur a
Sciences-Po, croit possible un re-
tour en arrigre, vers des monnaies
différentes, aprés inévitable
constat d'échec... Quel homme
politique aurait ce courage ?
Selon Jean- Jacques Rosa, il fau-
Jm:: un homme politique now-
veaw, 4 la fols souverainiste et li-
béral... On y revient... Au fait
aux dernidres nouvelles, Rosa est
un des principaux conseillers éco-
nomigues dun ecertain Charles
Pasqua.

Comment pouvezvous affirmer que
I'eurs solt un contre-sens économique 7

La tiéerie des zones monétaires optimales
monire que centaines coaditions sont i res-
pecter pour que plusicurs pays aient intérét &

Jean-Jacques Rosa : un économiste se leve
contre la propagande de I'euro

avoir une seule monnaie plutdt que plusicurs, 1l
faut, parcxcmp]e une mobilité oomp)uc du tra-
vail et du capatal, facteurs de production. Les
pays doivent elre proches géographiquement, une
différence de dimension importante entre eux est
préférable. Tls doivent avoir aussi une structure
éeonomigue semblable ou voisine.

Or, quand on regarde les économics curo-
péennes qw font partie de I's Euroland », lazone
euro, on $'apergoil que LU BE SON pas am
candidlats & faire. partie d'une méme zone moné-
taire. En revanche, il existe une 2one monttaire
eplimale entre ' Allemagne et ses voisins de pe-
tites dimensions, Belgique, Pays-Bas, Autriche,
etc. Mais I'alie, I'Espagne et la France n'ont
‘pas intérét Btre dans une mEme zone monclaire
que 1" Allesmagne. En effet e sonl des économics
e dimensions asscz voisines el il existe entre
elles des baritres du

& vis des avtres pays curopéens de !a\pon 3 freiner
leur ralentissement, d'éviter en partic la réces-

sion, En s teanpe, Prands. anralt besoln
4'une moanaie forte et de taux d'intéréts €levés,
pour calmer une machine économigque qui a
quelques entations inflationnistes. Ce sont deir
politiques diamétralement oppasées.... Alors que
fait la Bangue Centrale Européenne 7 Elle st
nh!l,géc d" aﬂopruuncpohmuclmcmd:hm Si-
tuée entre la politique qu'il faudrait pour
PAllemagne et la poliique qu'il faudrait pour
I Irlzndc Ceue polmqw: imtermédinire ne
canvvient vraiment i 3 1" Allemagme ni 4 1 Trande.
Daonc, &un moment donné, aucun pays o’ ahpo—
litique mondtaire adéquate. Par conséquent, il y
unc inadaptation permanente de  politique o
nétaire awx conjoncrures nationales

Tacteur travail. Les structures. i sont

Quels l'euro va-t-l avoir sur
& ?

différentes. Les secteurs d'activité dominants ne
sont pas Jes mémes en Irlande, en Espagne, cn
France, en Allemagne.

Lexistence de I'curo ne permet plus de lutter
efficacement contre les fluctuations conjonctu-
relles. C'est emnuyeus car lomsqu'un choc

Ainsi, quand on n'a pas ces car

e zones moenélaires optimales, il est avantageus
d"avoir une politique monéaire nationale. Cela
permet de medifier e tuex de change en cas d'ac-
cidents de conjoncture. S T'on 2 faire face 4 une
phase de récession, on peut Jaisser le change se
déprécier, ce qui stimule 1"apparcil productif. Au
contraire si I'on a une phase de surchauffe, on
peut laisser lo change s'appeécier ou T'aider 4
s"appeécicr, ce qui va calmer l'activité écono-
m:uuc dans le pays. Or nous voyons bien au-
Jjourd'hui que les conjonctures sont trés diffé-
rentes, L'Trlande, le Portugal, I'Espagne sont
encore dans une assez [0rle Croissance, par ap-
porti ' Allemagne qui rentre presiue déjh en ré-
cession, 4 la France qui est au bord de Ja réess-
sion, ele, Pourtant, du fait de la monnaie unague,
on va dire obligé d'appliquer ln méme politique
monétaire, e méme taux de change, le méme
tax d'intérit B ces pays aux conjonclures s dif-
férenciées, oilk pourquol I'eure cst un contre-
sens ECOROMIqUE.

e produit, les nat-
tonawx n"ont plus ke moyen de Mamocdr. Is n'ont
plusla passibilité de manipuler leur taux de
change, ils ne peuvent pas manipuler lur taux
dintéedt, om leur interdit aussi de 5" ajusier par la
politique budgétaire. Done led gouvemements
sont gésormais sans influence aucune sur leu
conjonciure. Ils sont 3 la merci d'wn choc un pew
brutal. Mais Ie cas le plus dangercox pour un
prays serait celui od il subinait un choc conjonc-
ture] fort alors gue ses voisins ne subiraient pas le
méme choe. Dans ce cas-13, il o'a plus aveun
mayen de s"ajuster, 11 n'y a plus d"amertisseur,

Lspassgea I'etro ne permetl pas da faire
face a la améri-

sactions intermationales, ne dépasse pas ce qui éail
Tutilisation préalable du deutsche mark, du franc,
de 1a peseta et de Ta lire.

Mais 2 long terme peut-étre...

Oui pous en reparlerons dans un sitele, Dans
Timmédiat celan'a pas eu le succds que nous an-
nongaient les partisans de I'euro. Car les transac-
tions éeonomigues s'effeciient en eurs depuis
Janvier 1999, Pour le reste, je ne vois pas o¢ que
signifie fuire face aux Etats-Unis ou au dollar, Je
e Vs pas ce que les Brats-Unis tireat du rdle in-
termational du dollar, Au contraire, une grande
‘monndie de nscm internationale peut étre un far-
dieau plutdit qu'un avantage. Cela oblige le pays
& svivre des politiques monétaires qui ne sont
pas toujours adaptées & sa situation foonomigue.

il y a beaucoup d'acteurs intemnationaux qui
sonl engagés dans sa monnaie el qui i deman-
dent des comptes.

A prapos de |a monnae unigque européenne, on
a dit aussi qu'il allait y avoir des émissions fi-
manciéres en euro extrémenent abondantes. En
réalité, I encose cela n'a pas dépassé ce qui était
Tutilisation des monnaies nationales curopdennes
avant la fusion en ero. Done effet & peu prits nul
sur le plan intemational.

Dans les pays européens |'euro n'estil tout
de méme pas un gage de stabllité moné-
taire 7

Monétaire, je ne crois pas. L'euro fluctee par
rapperl aux autres monnaics inlemationales, le
dollar, le yen... On nous avail dit que Ja mise en
place de Ieuro interdirait les dévaluations com-
pétitives, A l'intéricur de I"Burape c'est v mais
qu'a fait I'euro lui-méme ? 11 2 é1€ dépricié de
plusde 20 % en quelques mois par rmppart au dol-
isc en place en 1999 1

calne 7

Je ne vois pas comment. I"ai 1'impression que
<'est.du domaine du rythe. On nous avait dit, par
exemple, que 1'euro allail jouer un il intematic-
‘al trés mpidement, aussi unpmz:l:quckdoU
On n'a jamais vu ¢ela dans | histoire
Lumﬂﬂmqulmloh:mmmﬂuhkmwmnl
des mon-

Certains pays vontdls étre isés par
rapport A d'autres 7

Tous vont étre &éfaverisés, Acruellement il fau-
drail, en Allemagne, une politigue qui laisserait
bmmr les taux. d'iniéréts plus fortcment et qui
Jaksserait baisser le deuesche mark, y compris vis

nades de trbs grands.pays qui oni mis souvenl
siicle ou plusicurs décennies avant d'atieindrs
cetle position, 11 est done invraisemblable que
I" "euro prenn: une place s importante. De ful, on
S'apergoit que Iutilisation de 1'eurn, dans bes tran-

O'n a dil aussi - c.eh o"Lait de la pure propa-
gande - que P'enro allait mettre I'Eorope & 1'abrd
des crises boursidres. Or les bourses européennies
ont baissé comme Wall Street, dans les demiers
mois

On nous a dit que I'euro allait garantis une
conjoncture de croissance particulitrement forte
en Europe. On voit bien aujourd’hui que c'est
fauw

Done il ne s'agit que d"arguments de propa-
gande qui n"eal aveun fondement dans 'analyse
£zonemique.

Un grand 8kt st pas plus de polds au ok
veau intemational

Quand on est dans une configuration de puerme
comme la seconde gume mondiale ou la guerre
froide, 14 les grands états ont un avantage. Mai
aujourd”hui on voit bien que quand un
se confronte 3 un petit pays, iln’ csL pas
certain e T'emporter, les Etats-Unis au Vietna
T'URSS ¢n Afghanistan... La vision du gigan-
s Elangue est une vision du passé. Bnauwup
" hommes politiques restent persuedés qu'un éiat
ne peut ére fort et ne peut jouer un rile que 8"l
a.de grandes dimensions, comme les Etars-Unis.
Cela, & mon avis, est une vision du passé. (‘ "était
vrai en 1930, en 1940, en 1950 mais cela n'est pus
vrai en 2002, On voit anjousd’hui que de petits
Etats de multiplient alors que de grands Etals,
comme 'URSS, se décomposent,

Les hommes poliiques veulent construire un
grand €tat européen car ils sont obsEdés par la
puissance des Exats-Unis. Et pour cela, ils soat
prits 3 vous raconter n'impere quoi sar |'Euroge
Crest de 1a propagande.

Ce qui g5t Vi, par conine, ¢ est gu'une fois que
I"on & une monnaiz unique, cela cnée une pression
pour erécr demibre un &al unique. En cffet ecla
erée des déséquilibres économigues dans les états.
memibres - cela supprime les amortisseurs. Les
Etats-Unis, eux, peuvent avoir une monnaic
unigue car ils ont un élat fédéral qui est capable de
redistribuer de 1"arpent entre les éials en crois-
sance et les e(.ﬂls en récession. Mais nous en
Europe, nous n'avens pas cet élat central, Done
bcaucmp de gens commencent & dire qu'il fau-
drait be eréer, Quand on 4 une monnaie unigee cela
conduit 3 un engrenage de dépression forte que
'on & créé, pOUT melire & ‘place un éat central

Mais je erois qu'il serait s dangereux, d'un
paint de vue libéral, de construise une super-strac-
ture supplémentaire, en dessus des Eials natio-
naux. Nous avons d4j2 en Europe des Erals na-
tionaux ks pesaats, s lourds. Alors pourq\lm
canstruire un étar supplémentaire 7 Les partisans |
de Ja construction d'n Etat curopéen prétendent
qu'il va :cmpl.noc: les €tats nationaux, Je n'en
crois rien. Je o' au-mm wvu de construction éta-
tique ou adminisirative qui se traduise, par
ailleues, par des alligements adminismarifs. Un
état enropéen serait un état de plus en Europe ot
nos avens déja trop d'élat.

Propos recueillis par
Céline Coulombs
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